
Economic Data Analysis For Investment  
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กระบวนการวิเคราะหเ์ชิงกลยทุธ์
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การวิเคราะหร์ะดบัมหภาค 

1. P = Political Factors  การเมอืง 

เชน่ นโยบาย ความสมัพนัธร์ะหว่างประเทศ

2. E = Economic Factors เศรษฐกจิ 

เชน่ อตัราดอกเบีÊย อตัราแลกเปลีÉยน AEC 

3. S = Social-cultural Factors สงัคม 

เชน่ การเปลีÉยนโครงสรา้งประชากร แฟชั Éน

4. T = Technological Factors เทคโนโลย ี

เชน่ อนิเตอรเ์น็ต สนิคา้นวตักรรม 

5. L = Legal Factors กฎหมาย 

เชน่ กม.ภาษทีีÉดนิ 

6. E = Environmental Factors 

เชน่ ภยัธรรมชาต ิผลกระทบจากฤดกูาล 



ดัชนีชีÊนาํ (Leading Indicator)

ดชันีชี Êนาํเป็นขอ้มลูทีÉสามารถบอกแนวโนม้ทางเศรษฐกิจในอนาคตได ้ยกตวัอย่างเช่น ปรมิาณการขอรบัการ

ส่งเสรมิการลงทนุ และการนาํเขา้สินคา้ทนุ จะเป็นดชันีหรอืขอ้มลูทีÉชี Êการลงทนุในอนาคตได้

ดัชนีชีÊพ้อง (Coincident Indicator)

ดชันีชี Êพอ้งเป็นขอ้มลูทีÉบอกแนวโนม้ของภาวะเศรษฐกิจทีÉเกิดขึ Êนอยู่ในปัจจบุนัได ้เช่น ปรมิาณการขายปนู วสัดุ

ก่อสรา้ง และเหล็ก ดชันีหรอืขอ้มลูเหล่านี Êสามารถเป็นตวัสะทอ้นปรมิาณการลงทนุทีÉกาํลงัเกิดขึ Êนได ้หรอื

ภาษีมลูค่าเพิÉมซึÉงสามารถสะทอ้นการบรโิภคของประชาชนในขณะนัÊนได้

ดัชนีชีÊตาม (Lagging Indicator)

ดชันีÊชี Êตามเป็นขอ้มลูทีÉบอกเหตกุารณท์างเศรษฐกิจทีÉเกิดขึ Êนในอดีต โดยมากมีประโยชนใ์นการทาํสถิติเพืÉอใชใ้น

การทาํนโยบาย หรือศกึษาผลกระทบทีÉเคยเกิดขึ Êนมาก่อน ตวัอย่างทีÉเห็นไดช้ดัคือ ขอ้มลู GDP ซึÉงล่าชา้กว่าความ

จรงิอยู่ประมาณ 2 เดือน หรือภาษีเงินไดบ้คุคลธรรมดาเก็บ ณ สิ Êนปีภาษี (เดือนมีนาคม) ก็สะทอ้นการบรโิภคของ

ประชาชนในปีทีÉผ่านมาไดใ้นระดบัหนึÉง
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ดชันีชีÊวดัเศรษฐกิจ
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Key Economic Indicators

GDP

Inflation     
(CPI, PPI,PCE)

Jobless Claims

Non-Farm 
Payroll

Unemployment 
Rate

Home Sales 
Index

Retail Sales 
Index

PMI Machinery 
Orders

Auto Sales 
Index

Consumer 
Confidence

Policy Rate
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กิจกรรมทางเศรษฐกิจชีÊนําการขยายตวัของ GDP 
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วงจรเศรษฐกิจกบัการลงทุน
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เลือกหุ้นตามวฏัจกัรเศรษฐกิจ
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รายละเอียดประมาณการเศรษฐกิจ 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย
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รายงานเงินเฟ้อไทย

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 
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เงินเฟ้อและดอกเบีÊย

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 
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การคาดการณ์เศรษฐกิจโดยผกูกบัตวัแปรอืÉนๆ 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย
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การขอรบัสวสัดิการว่างงาน 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย
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เครืÉองชีÊเศรษฐกิจด้านอปุสงคแ์ละอปุทาน 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย
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เครืÉองชีÊการบริโภคภาคเอกชน 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย
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เครืÉองชีÊการส่งออก 

ทีÉมา กระทรวงพาณิชย ์
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เครืÉองชีÊการลงทุนภาคเอกชน 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย
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การนําเข้าสินค้า

ทีÉมา กระทรวงพาณิชย์
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การนําเข้าสินค้า

ทีÉมา กระทรวงพาณิชย์
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เครืÉองชีÊการลงทุนภาครฐับาล 

ทีÉมา กระทรวงการคลงั 
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เครืÉองชีÊการผลิตและการบริการ

ทีÉมา ธนาคารคารแหง่ประเทศไทย 
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ดลุบญัชีเดินสะพดั 

ทีÉมา ธนาคารคารแหง่ประเทศไทย 
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ดลุบญัชีเดินสะพดัและค่าเงินบาท 

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 
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เงินบาทเมืÉอเทียบกบัหยวนและ US Dollar Index 

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 
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Manufacturing PMI

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 



26

Manufacturing PMI

PMI คือ ดชันีทีÉใชเ้ป็นตวับ่งชี Êสภาวะทางเศรษฐกิจของภาคการผลิตและบรกิาร ย่อมาจาก Purchasing Managers’ Index หรือก็

คือ ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอ โดยมี 2 สถาบนัหลกัทีÉจดัทาํดชันี PMI โดยในสหรฐัฯ จดัทาํโดย ISM (Institute for Supply 

Management) ขณะทีÉกว่า 30 ประเทศทัÉวโลกจดัทาํโดย IHS Markit Ltd ส่วนประเทศจีนมีการจดัทาํจากทัÊงภาครฐั และเอกชน

โดยสถาบนั Caixin (Caixin Media Company Ltd)

ใชก้ารสาํรวจ (Survey) ผูป้ระกอบการภาคเอกชน (ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอ) ตวัอย่างเช่น ในสหรฐัฯ สถาบนั ISM จะทาํการสาํรวจ

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื Êอกว่า 400 บรษัิท โดยมุ่งเนน้การสาํรวจผ่าน 5 ตวัแปรหลกั ประกอบไปดว้ย : ยอดสัÉงซื Êอใหม่ ปรมิาณสินคา้คง

คลงั สายการผลิต การส่งสินคา้ซพัพลาย และการจา้งงาน โดยคาํถามทีÉใชส้าํรวจจะรวมไปถึงสภาพทางธุรกิจและการ

เปลีÉยนแปลง ทัÊงดีขึ Êน เท่าเดิม หรอืแย่ลง

ตวัเลขดชันี PMI เริÉมตัÊงแต่ 0 ถึง 100 หาก PMI ออกมามากกว่า 50.0 จดุ แสดงว่ามีการขยายตวั แต่ถา้ออกมาทีÉ 50.0 จดุ พอดี 

แสดงว่า ไม่มีการเปลีÉยนแปลง หรอืหากออกมาตํÉากว่า  50.0 จดุ สะทอ้นการหดตวั

PMI = (P1 * 1) + (P2 * 0.5) + (P3 * 0)   โดยทีÉ P1 = เปอรเ์ซน็ตข์องคาํตอบทีÉมีการขยายตวั P2 = เปอรเ์ซน็ตข์องคาํตอบทีÉไม่มี

การเปลีÉยนแปลง P3 = เปอรเ์ซน็ตข์องคาํตอบทีÉมีการหดตวั
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หนีÊสาธารณะ 

ทีÉมา สาํนกังานบริหารหนี Êสาธารณะ



Remember When Debt Mattered to Markets? It Will Again 
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หนีÊภาคครวัเรือน 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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สินเชืÉอทีÉไม่ก่อให้เกิดรายได้ 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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สินเชืÉอและเงินฝาก 

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ดชันีการอปุโภคบริโภคภาคเอกชนและองคป์ระกอบทีÉปรบัฤดกูาล-1

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย 
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ดชันีการอปุโภคบริโภคภาคเอกชนและองคป์ระกอบทีÉปรบัฤดกูาล-2

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย 



ปริมาณเงิน

ปริมาณเงนิตามความหมายแคบ (M1) หมายถึง สินทรพัยท์างการเงินทีÉใชเ้ป็นสืÉอกลางในการแลกเปลีÉยน ซึÉงประกอบดว้ย

เหรียญกษาปณ ์ธนบตัร และเงินฝากกระแสรายวนัทัÊงหมดทีÉอยู่ในมือของประชาชน บรษัิท หา้งรา้น และองคก์รธุรกิจอืÉนๆ ในขณะ

ใดขณะหนึÉง

M1 = เหรียญกษาปณ ์+ ธนบตัร + เงินฝากกระแสรายวนั ( ไม่รวมธนาคาร ไม่รวมธนาคารกลาง และกระทรวงการคลงั)

ปริมาณเงนิตามความหมายกว้าง (M2) หมายถึง ปรมิาณเงินตามความหมายแคบ (M1) บวกดว้ยสินทรพัยท์างการเงินทีÉให้

ผลตอบแทนและสามารถเปลีÉยนเป็นเงินทีÉใชเ้ป็นสืÉอกลางในการแลกเปลีÉยนโดยง่าย ไม่ตอ้งเสียค่าใชจ่้ายเลย หรือเสียค่าใชจ่้าย

เพียงเล็กนอ้ย

M2 = M1 + เงินฝากออมทรพัยแ์ละเงินฝากประจาํ

ปริมาณเงนิตามความหมายกว้างมาก (M3) หมายถึงปรมิาณเงินตามความหมายกวา้ง (M2) บวกดว้ยตัÌวสญัญาใชเ้งินของ

บรษัิทเงินทนุทีÉถือโดยเอกชน

M3 = M2 + ตัÌวสญัญาใชเ้งิน



Thai M2

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 



Thai M2

ทีÉมา ธนาคารแห่งประเทศไทย 



Fed M2

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 



Fed Balance Sheet 

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 



Fed’s overnight reverse repurchase facility use soared to record $485.3 billion 



Fed’s overnight reverse repurchase facility use soared to record $485.3 billion 



Fed’s overnight reverse repurchase facility use soared to record $485.3 billion 



Break-even Inflation Formular 

Nominal Yield = Real Yield + Inflation Expectation + Inflation Risk Premium

Break-even Inflation = Nominal Yield - Real Yield = Inflation Expectation + Inflation Risk Premium



Fed’s Taper Talk Is Pre-Emptive Strike Against Inflation Fears



Contributions to change in yearly PCE inflation rate 



Fed’s Taper Talk Is Pre-Emptive Strike Against Inflation Fears



Break-even Inflation

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 



PCE and Real Interest Rate 

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 



PCE and Commodity Price Index 

ทีÉมา Bloomberg, Merchant partner 
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